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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Aros Kapital AB, med organisationsnummer 556669-3130, har under 2014 erhallit tillstdnd frin
Finansinspektionen som Kreditmarknadsbolag. Verksamheten bedrivs fran bolagets kontor i
Goteborg. Bolaget bedriver verksamhet i Sverige inom factoring, kredithantering, foretagslan och
inkasso.

Foretagets dgare dr Daniel Giiner, VD och grundare, M&M trollet AB, Salsten invest AB samt EQ Care
AB.

Verksamheten under rikenskapséaret

I likhet med verksamhetsaret 2013 har bolaget under 2014 fortsatt forindringsprocessen. Aret har
praglats av arbetet kring tillstdndsansokan och maélet att bli ett kreditmarknadsbolag. Det har
inneburit en hel del férdndringar i bolaget sdsom att en ny dgare tillkommit, styrelsen har férandrats,
samt att fortsatt nyrekrytering av personal har pagétt.

Alla dndringar har varit nodvandiga for att Bolaget skulle kunna erhalla ett tillstdnd, ndgot som ocksa
uppnaddes den 5 december 2014. Tillstdndet innebér att bolaget numera star under
finansinspektionens tillsyn. Bolaget ska bedriva sddan finansieringsrorelse som avses i 1 kap 4 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF). Tillstdndet var villkorat sétillvida att det egna
kapitalet méste 6kas till minst 5 meur innan inlaning frin allmanheten péborjas. Bolaget paborjade
kapitalanskaffningsprocessen direkt efter meddelandet i juni 2014, som sedan intensifierades i
samband med erhillandet av tillstindet i december.

Ansoknings- och omstruktureringsprocessen har inneburit att bolaget sett 6ver verksamheten, rutiner,
IT-system, kunder samt personalstrukturen i syfte att anpassa verksamheten till ett
kreditmarknadsbolag. Omséttningen har blivit lidande av omstruktureringsprocessen. Samarbetet
med bolagets storsta finansiar avslutades i november, vilket ytterligare har péverkat
likviditetsutrymmet och gjort att bolaget fatt avvakta med nya affarer.

Omstruktureringsprocessen har dven inneburit kostnadsékningar, da bolaget under forsta delen av
aret fatt anlita konsulter i stor utstrackning. Rekrytering av ny personal har skett i syfte att tillfora
kompetens till bolaget och minska konsultberoendet. Bolaget har lagt mycket tid pd framtagandet av
ett nytt IT-system for factoring och inkasso. Systemen ar framtagna tillsammans med Sigma. Arbetet
har pagétt under storre delen av 2014. Factoringsystemet sattes i drift under november,
inkassosystemet kommer driftsittas jan-feb 2015. Aven ett externt IT-system for hantering av inlining
fran allménheten har utvecklats under 2014 och ar klart for produktionssittning, sa fort emissionen ar
avslutad.

Resultatet av foretagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid rakenskapsérets utging
framgér i 6vrigt av efterfoljande resultatrakningar och balansriakningar med noter.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

Bolaget har under juni 2015 slutfért den emission som paborjades under andra hilften av 2014.
Emissionen uppgér till 78 msek, vilket mer &n vl tillgodoser det behov p& minimistartkapital som
Finansinspektionen stallt som krav for att tillstandspliktig verksamhet skall kunna paborjas. Bolaget
har i och med emissionen &ven fatt tva nya deldgare i Mellby gard intressenter AB och CusCus AB.

Bolaget har paborjat finansieringsrorelsen under juni 2015 och med detta erbjudit inléning till
allménheten med statlig insidttningsgaranti.

Framtida utveckling

Med kreditmarknadstillstdndet och startkapitalet pa plats har bolaget de férutsittningar som kravs for
att vaxa. Efterfrigan pa de tjanster som bolaget erbjuder ar stor och tillvixttakten forvintas 6ka
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kraftigt den narmsta tredrsperioden. Bolaget kommer primart att fokusera pa den svenska marknaden
och arbeta med att utveckla det produktutbud som bolaget erbjuder.

Finansieringen av verksamheten kommer forutom eget kapital priméart besté av inlaning fran

allméanheten.

Finansiella och andra risker

I bolaget uppstér olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, ranterisker

och operativa risker. I syfte att begrdansa och kontrollera risktagande i verksamheten har foretagets

styrelse, som ar ytterst ansvarig for den interna kontrollen i bolaget, faststéllt policys och instruktioner

for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten. Fér en mer utforlig beskrivning om finansiella

risker, anvindningen av finansiella instrument samt kapitaltdckning, se not 2 och 3.

Flerarsoversikt

Belopp i tkr

Resultatrikning 2014 2013 2012 2011 2010
Rintenetto -4 096 986 1058159 3342963 2779431 131954
Erhéllna utdelningar frdn koncernforetag - 634 000 - - -
Provisionsnetto 10 276 563 11005552 22950 917 9763753 5607 709
Nettoresultat av finansiella transaktioner -51 267 372 009 - - 1252 057
Ovriga rorelseintikter 866 268 3 524 390 2 251 661 99 618 38 092
Summa rorelseintikter 6 994 579 16 594111 28545541 12 642 802 7 029 812
Allménna administrationskostnader: -12 645 129 -9372702  _6562022 -4469497 -2 667869
Av—"och peds}(ri\gningar av materiella och immateriella -239 777 -995 920

anldggningstillgdngar -222 223 -218 328 -172 607
Ovriga rorelsekostnader -9158167 -12530232 _10195079 -3440493 -2788 665
Summa rorelsekostnader -22 043074 -22128854 -16979324 -8128318 -5629 140
Resultat fore kreditforluster -15 048 495 -5534743 11566 218 4 514 484 1400 671
Kreditforluster, netto -5482641  -18453422  _8 479 700 -205998 -3 156 007
Rorelseresultat -20531135 -23 988165 3086517 4308486 -1755336
Bokslutsdispositioner - 909 253 -814 559 -94 694 34597
Skatt 4 484 901 5586270 640678 -118 225 -47 972
Arets resultat -16 046 234  -17 492 642 1631280 4095567  -1768 711
Balansriikning

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 2 418 760 3926 475 7378 445 741525 3842730
Utlaning till allmédnheten 52 357 962 54337604 55093456 40055682 20539437
Aktier i koncernforetag - - 2 850 615 850 615 850 615
Immateriella anldggningstillgdngar 120 000 - 128 955 223 851 318 747
Materiella anldggningstillgdngar 1141 502 324 984 349 749 371075 462 501
Ovriga tillgangar 382528 - - - -
Aktuell skattefordran 653 768 615 571 - 505 977 615 571
Uppskjuten skattefordran 10 071171 5586 270 - - -
Forutbetalda kostnader och férutbetalda intakter 3755 865 621786 563 503 389373 5236 277
Summa tillgdngar 70 901 556 65412690 66364723 43138098 31865878
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Skulder
Skulder till kreditinstitut - 24 101 - - -
Ovriga skulder 61 210 169 57086162 60120541 29936663 22896 051
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3332209 683 271 436 873 219 965 154 433
Obeskattade reserver - - 909 253 94 694 -
Eget kapital 6 359 178 7619156 4898056 12886776 8 815 394
Summa skulder och eget kapital 70 901 556 65412690 66364723 43138098 31865878
Nyckeltal
Avkastning pé eget kapital -230% -279% 18% 38% -20%
Avkastning pé totala tillgingar -24% -27% 3% 1% 6%
Kapitalbas -3 831992 n/a n/a n/a n/a
Kéarnprimarkapitalrelation -4,96% n/a n/a n/a n/a
Primérkapitalrelation -4,96% n/a n/a n/a n/a
Total kapitalrelation -4,96% n/a n/a n/a n/a
Medelutlaning 53 347 783 54715530 47574569 30297560 20 866 651
Rintenetto i % av medelutléning -7,7% 1,9% 7,0% 9,2% 0,6%
Kreditforlust i % av medelutléning -10,3% -33,7% -17,8% -0,7% -15,1%
Medelantal anstéllda 13 12 12 5 3

Definitioner

Avkastning pa Eget kapital Nettoresultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totala tillggngar Nettoresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning.

Karnprimarkapitalrelation Kirnpriméarkapital i relation till riskvigt belopp, se not 3.

Primdarkapitalrelation Primarkapital i relation till riskvigt belopp, se not 3.

Total kapitalrelation Totalt kapital i relation till riskvégt belopp, se not 3.

Forslag till vinstdisposition

Till rsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 18 213 699

Arets resultat -16 046 234

2167465
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att
i ny rakning 6verfors 2167465
2167465
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Resultatrakning
Rikenskapsaret

Not 2014 2013
Rénteintakter 6 3533 211 5170 964
Rintekostnader 6 -7 630 197 -4 112 805
Rintenetto -4 096 986 1058 159
Erhéllna utdelningar fran koncernforetag - 634 000
Provisionsintiakter 7 11 305 588 14 868 372
Provisionskostnader 7 -1 029 025 -3 862 819
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 -51 267 372 009
Ovriga rorelseintikter 9 866 268 3524 390
Summa rorelseintikter 5 6 994 579 16 594 111
Allménna administrationskostnader 10, 11 -12 645 129 -9 372 702
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella 12 -239 777 -225 920
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 13 -9158 167 -12 530 232
Summa kostnader fore kreditforluster -22 043 074 -22 128 854
Resultat fore kreditforluster -15 048 495 -5534 743
Kreditforluster, netto 14 -5 482 641 -18 453 422
Rorelseresultat -20 531135 -23 988 165
Bokslutsdispositioner 15 - 909 253
Skatt pd arets resultat 16 4484901 5586 270
ARETS RESULTAT -16 046 234 -17 492 642

Rapport over ovrigt totalresultat

Arets resultat -16 046 234 -17 492 642
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -16 046 234 -17 492 642

Noterna pa sidorna 10 till 35 utgor en integrerad del av denna
arsredovisning.
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Balansrikning

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allmdnheten

Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgdngar

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder och avsittningar

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital (antal aktier 1000 st med kvotvarde 2 514,53 kr)
Pagaende nyemission

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Summa skulder, avsittningar, obeskattade reserver, eget

kapital

For egna skulder stéillda sikerheter

Ovriga stiillda panter och jimforliga siikerheter

Summa stéillda sikerheter

Noterna pa sidorna 10 till 35 utgor en integrerad del av denna &rsredovisning.

Not

17
18
19
20
21,22

23

24
25
26

27
28

per 31 december

2014 2013
2 418 760 3926 475
52 357962 54 337 604
120 000 -
1141 502 324 984
11 107 467 6 201 841
3755 865 621786
70 901 556 65 412 690
- 24 101

61 210 169 57 086 162
3332209 683 271
64 542 378 57793 534
2 514 526 2 514 526
1677189 1677189
4191715 4191715
10 322 808 10 322 808
7890 891 10 597 275
-16 046 236 -17 492 642
2167 463 3427441
6359178 7619 156
70 901 556 65 412 690
2 000 000 6 000 000
- 42 423 344

2 000 000 48 423 344
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Rapport over forindringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Not Akt_ie- Pﬁgﬁ.enfle Reserv- | Overkurs- Bala.nserad Summ.a eget
kapital nyemission fond fond vinst kapital

Ingiende balans 2013-01-01 2 514 526 - - - 2383 530 4 898 056
Totalresultat
Arets resultat frin resultatrikningen -17 492 642 -17 492 642
Ovrigt totalresultat (netto efter skatt) - -
Totalresultat -17 492 642 -17 492 642
Transaktioner med aktiesigare
Nyemission 1677189 10 322 808 11999 997
Villkorat aktiedgartillskott 8 213 745 8 213 745
Limnad utdelning - - -
Summa transaktioner med
aktiefigare 1677189 10 322 808 8 213 745 20 213 742
Utgidende eget kapital 2013-12-31 2 514 526 1677189 10 322808 -6 895 367 7 619 156
Ingiende balans 2014-01-01 2 514 526 1677189 10 322808 -6 895 367 7 619 156
Totalresultat
Arets resultat fran resultatrikningen -16 046 234 -16 046 234
Ovrigt totalresultat (netto efter skatt) - -
Totalresultat -16 046 234 -16 046 234
Transaktioner med aktiesigare
Nyemission
Ovillkorat aktiedgartillskott 14 786 257 14 786 257
Lamnad utdelning - - -
:thrir:;lgaatrl;eansaktloner med 14 786 257 14 786 257
Utgdende eget kapital 2014-12-31 2 514 526 1677189 10 322 808 -8 155 344 6 359 179

Antal aktier
Antal aktier 2014-12-31
Aktiernas kvot viarde

1000 aktier
2 514,526 kronor
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Kassaflodesanalys
Rikenskapséaret

2014 2013
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -20 531135 -23 988 165
Justeringar fOr poster som inte ingar i kassaflodet:
— Kreditforluster 5482 641 18 453 422
- AV oc}} ned.skrivningar av materiella och immateriella 239 777 295 920
anlaggningstillgangar
— Forandring i upplupna kostnader och intdkter -485 142 188 115
— Betald skatt -619 371 -671 532
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foriandringar i den 16pande verksamhetens tillgingar -15 913 231 -5792 240
och skulder
— Forandring av 6vriga tillgngar 198 645 55961
— Forandring av ovriga skulder -2 905 527 -3 034 379
— Forandring av utldning till allmdnheten -3 502 999 -17 697 570
Kassaflode fran den lopande verksamheten -22123 111 -26 468 228
Investeringsverksamheten
Ko6p av materiella anldggningstillgdngar -1 026 294 -72 200
Ko6p av immateriella anldggningstillgédngar -150 000 -
Forsaljning och likvidation av dotterforetag - 2 216 615
Utdelning fran dotterforetag - 634 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1176 294 2778 415
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 7 005 433 24101
Likvid frdn nyemission av aktier - 11 999 997
Erhéllet ovillkorat / villkorat aktiedgartillskott 14 786 258 8 213 745
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21791 691 20237 843
Okning av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 3926 475 7378 445
Likvida medel vid arets slut 2 418 760 3926 475

Foljande poster ingar i Likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 2 418 760 3926 475
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Bokslutskommentarer och noter

Not 1. Allman information
Aros Kapital AB, med organisationsnummer 556669-3130, erhdll den 5 december 2014 tillstind som
kreditmarknadsbolag. Foretagets verksamhet bedrivs fran foretagets kontor i Goteborg. Aros Kapital
AB bedriver verksamhet inom factoring, kredithantering, foretagslén och inkasso.

Aros Kapital AB ir ett aktiebolag registrerat i, och med séte i, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Johan Pa Gardas Gata 5A, 412 50 Géteborg.

Styrelsen har den 30/06 2015 godkint denna &rsredovisning for utférande, for beslut av stimman
under 2015.

Not 2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna arsredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprittande

Aros Kapital AB erholl den 5 december 2014 tillstdnd fran Finansinspektionen sdsom
kreditmarknadsbolag och lyder dirmed under Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL).

Aros Kapital AB tillimpar ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) vid upprattande av sina
finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebar att International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de godkints av EU, ar tillampliga for upprittandet av de finansiella rapporterna, med
de begransningar och tilligg som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS
2008:25.

Detta ir Aros Kapital AB:s forsta redovisning som upprittas i enlighet med ARKL och
Finansinspektionens allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25). I och med att Aros Kapital AB erhallit tillstdind som Kreditmarknadsbolag byter bolaget
redovisningsprinciper fran att tillimpa arsredovisningslagen och Bokfoéringsndamndens allménna rad
férutom BFNAR 2008:1(K2) och BFNAR 2012:1 (K3). Overgéngen till den nya redovisningsstandarden
har dock inte inneburit ndgon paverkan pa tillgdngarnas och skuldernas redovisade virden.
Uppstillningsformen for resultatrikningen och balansrikningen har #ndrats i enlighet med ARKL,
vilket innebér att jamforelseuppgifter har omklassificerats.

Overgangen till de nya redovisningsprinciperna har inte inneburit ngra férandringar av virdering
eller presentation i arsredovisningen i 6vrigt, varken for 2013 eller 2014.

Att uppritta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anviandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av Aros Kapital AB:s redovisningsprinciper. De omréden som innefattar en hog grad av
bedomning, som ar komplexa eller sidana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 4.

10
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(a) Nya standarder samt andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu
inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i fortid av Aros Kapital AB.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, viardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersitter de delar
av IAS 39 som hanterar klassificering och viardering av finansiella instrument. IFRS g behéller en
blandad varderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3
varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde 6ver 6vrigt
totalresultat och verkligt virde 6ver resultatrdkningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa
foretagets affirsmodell och instrumentets karaktéristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska
redovisas till verkligt viarde 6ver resultatrdkningen men det finns dven en mojlighet att vid forsta
redovisningstillfillet vélja att redovisa instrumentet till verkligt virde 6ver ovrigt totalresultat. Ingen
omklassificering till resultatrdkningen kommer dé ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infor
ocksé en ny modell for berdkning av kreditforlustreserv som utgar frén forviantade kreditforluster. For
finansiella skulder sé dndras inte klassificeringen och varderingen forutom i det fall da en skuld
redovisas till verkligt varde Gver resultatrakningen baserat pa verkligt virde alternativet.
Virdeforandringar hanforliga till fordndringar i egen kreditrisk ska da redovisas i 6vrigt totalresultat.
IFRS g forandrar kraven for tillimpning av sdkringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersitts
med krav pd ekonomisk relation mellan sékringsinstrument och sékrat féremal och att sdkringskvoten
ska vara samma som anvinds i riskhanteringen. Aven sikringsdokumentationen Andras lite jimfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas for rakenskapsér som paborjas 1
januari 2018. Tidigare tillampning ar tillaten.

Aros Kapital AB har dnnu inte utvirderat effekterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, véintas ha ndgon visentlig
inverkan pé Aros Kapital AB.

2.2 Omriakning av utléiindsk valuta
(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i Aros Kapital AB:s finansiella rapporter ar varderade i den valuta som anvinds i den
ekonomiska milj6 dar bolaget huvudsakligen dr verksam (funktionell valuta). I rsredovisningen
anvinds darfor svenska kronor (SEK), som &r bolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och — férluster som uppkommer vid betalning av sidana
transaktioner och vid omriakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrdkningen under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

2.3 Intiiktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga véirdet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas for salda tjanster i
Aros Kapital ABs 16pande verksambhet. Intékter redovisas nir dess belopp kan métas pé ett tillforlitligt
sétt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foretaget och séarskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av bolagets verksamheter sdsom beskrivs nedan. Intaktsbeloppet
anses inte kunna méitas pé ett tillforlitligt sétt forrén alla forpliktelser avseende salda tjanster har
uppfyllts eller forfallit. Bolaget grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar dérvid typ av
kund, typ av transaktion och speciella omstindigheter i varje enskilt fall.

(a) Ranteintakter och rantekostnader

Rinteintikter redovisas fordelat 6ver 1optiden med tillimpning av effektivrantemetoden.
Transaktionskostnader i samband med upptagande av 14n och utgivande av 1n redovisas ddrmed som
en del av linet. Nar virdet pé en fordran har gatt ner, minskas det redovisade vérdet till det &tervin-
ningsbara vérdet, vilket utgors av bedomt framtida kassaflode, diskonterat med den ursprungliga
effektiva riantan for instrumentet, och fortsétter att 16sa upp diskonteringseffekten som rénteintakt.
Rénteintakter pd nedskrivna 1&n redovisas till ursprunglig effektiv rianta.

Intdkter fran forvirvad kreditportfolj av forfallna konsumentkrediter
Forvarvad kreditportfolj bestar av forfallna konsumentkrediter vilka kopts till pris 14ngt under det
nominella virdet och redovisas till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrantemetoden. Enligt
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effektivrantemetoden motsvaras det redovisade virdet av portfoljen av nuvérdet av prognostiserade
framtida kassafloden diskonterade med en initial effektivranta som faststillts den dag dé portfoljen
forviarvades, och metoden allokerar ocksé rianteintékter 6ver den relevanta perioden. Den initiala
effektiva rantan dr baserad pa relationen mellan anskaffningskostnad och de prognostiserade framtida
kassaflodet pa forvarvsdagen. Aros Kapital AB gor I6pande uppfoljning av kassafloden och uppdaterar
sin uppskattning av framtida kassafloden. Pa basis av den uppdaterade kassaflodesprognosen och den
ursprungliga effektivrantan beraknas ett nytt upplupet anskaffningsvirde per balansdagen.
Forandringar i kassaflodesprognoserna behandlas symmetriskt, dvs bade 6kningar och minskningar av
framtida kassafloden péaverkar portfoljens bokférda varde och, som en foljd darav nettointiakterna.

(b) Provisionsintdkter och provisionskostnader

Bolagets olika provisionsintikter bestar av arvode for fakturaservice och inkassotjanster.
Provisionsintédkter intdktsredovisas i den period de intjanas. Under provisionskostnader
redovisas kostnader for mottagna tjanster i den man de inte &r att betrakta som rénta, till
exempel kostnader for clearing och bankgiro, depdavgifter och ersittningar till externa
formedlare avseende forvaltade volymer.

2.4 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av de realiserade och orealiserade vardeforandringar
som uppstétt genom valutakursforandringar.

2.5 Allmanna administrationskostnader

Allméanna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive l6ner, bonus,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Dessutom redovisas har ocksa
kontorsomkostnader, IT-kostnader, arvoden och 6vriga administrationskostnader.

2.5.1 Leasing

Samtliga leasingavtal dar Aros Kapital AB ar leasetagare redovisas som operationell leasing
(hyresavtal), oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgifter redovisas som
kostnad linjart 6ver leasingperioden. Upplysningar ldmnas i not 11.

2.6 Finansiella instrument
Klassificering av finansiella instrument

Aros Kapital AB klassificerar sina finansiella tillgdngar som tillhérande kategorin Linefordringar och
kundfordringar och finansiella skulder klassificeras som tillhrande kategorin Ovriga finansiella
skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden
forviarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna och skulderna vid det
forsta redovisningstillfallet. Upplysning om bokfort virde for varje varderingskategori lamnas i not 30.

Berdkning av verkligt virde

Aros Kapital har i not 30 lamnat upplysningar om verkligt viarde pa 1an med forfallodag mer dn 12
manader efter balansdagen. For kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder bedoms det redovisade
vardet vara en rimlig uppskattning av det verkliga virdet eftersom diskonteringseffekten inte ar
vasentlig.

2.7 Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststillda eller
faststillbara betalningar och som inte ar noterade pé en aktiv marknad. Aros Kapital AB:s
l&nefordringar och kundfordringar utgors av Utlaning till kreditinstitut och Utléning till allménheten.
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Redovisning och vardering

Kop och forsdljningar av finansiella tillgdngar redovisas pé affirsdagen — det datum da bolaget
forbinder sig att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt
virde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nér rétten att
erhélla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller verforts och Aros Kapital AB har 6verfort i stort
sett alla risker och férméaner som ar férknippade med dganderétten. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter den forsta redovisningen till upplupet anskaffningsviarde med
tillimpning av effektivrantemetoden.

Kuvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast
nér det finns en legal ritt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

2.8 Nedskrivningar av finansiella tillgangar

(a)Tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvdarde (Lanefordringar och
Kundfordringar)

Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar

Aros Kapital AB bedomer per varje rapporttillfille om det finns objektiva beldgg att en finansiell tillgang
eller grupp av tillgdngar forlorat i virde. En finansiell tillgang eller grupp av tillgéngar har forlorat i
vérde, och nedskrivning gors, bara om det finns objektiva beldgg att de forlorat i varde som resultat av
en eller flera hiandelser som intraffat efter det att tillgdngen forst redovisades (en “forlusthédndelse”) och
forlusthandelsen (eller forlusthdndelserna) paverkar framtida forviantade kassafloden fran den
finansiella tillgdngen eller frén gruppen av finansiella tillgdngar och denna péverkan kan uppskattas
med rimlig sdkerhet.

De kriterier som foretaget anvander for att bedoma om det finns objektiva bevis for att en tillgang eller
en grupp av tillgangar forlorat i virde innefattar:
« Ett avtalsbrott sdsom uteblivna eller forsenade betalningar av kapital eller réanta

« Betydande finansiella svarigheter hos géldendren
« Villkor for 1an uppfylls inte (convenanter)

« Det blir sannolikt att gdldeniren kommer att forsittas i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion
eller att konkursforfarande har paborjats

« Virdet av panter har sjunkit

Aros Kapital AB utvirderar om ett nedskrivningsbehov finns och om en kreditférlust ska redovisas pa
individuell och gruppvis basis for alla fordringar som &r visentliga, i enlighet med bolagets
reserveringspolicy. Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgdngens bokforda viarde och
nuvardet av forvintade kassafloden diskonterade med den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva
rantesats. For fordringar med rorlig rianta, anviands den aktuella effektivrantan enligt kontraktet som
diskonteringsranta. Nedskrivningen redovisas som en kreditforlust i resultatrdkningen.

Nar slutlig férlust uppstar pé ett 1an, redovisas det som konstaterad forlust. Lan skrivs bort efter det att
alla nédvandiga dtgéarder har vidtagits och forlustens belopp har bestamts.

Om i en senare period beloppet av behovlig nedskrivning av en tillgdng minskar och minskningen kan
objektivt hanforas till en hindelse efter det att nedskrivningen gjordes (som i fallet med en forbattring
av en lantagares kreditvéardighet), aterfors den tidigare gjorda nedskrivningen genom att det
reserverade beloppet minskas. Det aterforda beloppet redovisas i resultatrdkningen som en minskning
av avséttningen for kreditforluster.
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Omforhandlade lan

Med en omforhandlad ldnefordran avses i detta sammanhang en l&nefordran dar Aros Kapital AB
beviljat lantagaren eftergifter till f6ljd av dennes férsdmrade finansiella situation och dar dessa
eftergifter har gett upphov till en kreditforlust for Aros Kapital AB. Efter omférhandlingen betraktas
l&nefordran vanligen inte langre som oséker om atagandena fullfoljs i enlighet med de nya villkoren.
Eftergifterna som beviljats i samband med omférhandling betraktas som kreditforluster.

2.9 Finansiella skulder
Andra finansiella skulder

Aros Kapital AB klassificerar sina finansiella skulder i kategorin Andra finansiella skulder. Inom denna
kategori redovisas Skulder till kreditinstitut och den del av Ovriga skulder som avser finansiella
instrument, tex leverantorsskulder och uppléning.

Redovisning och vairdering

Skulder till kreditinstitut och Ovriga skulder som ir finansiella instrument redovisas inledningsvis till
verkligt viarde och darefter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrantemetoden.
Upplaning som ingdr i posten Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaningen redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell
skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbelopp redovisas i
resultatridkningen fordelat pé ldneperiod, med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.10 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar omfattar forbéttringsutgift pa annans fastighet, IT-utrustning, mébler
och annan utrustning. Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar. Anskaffningsvérdet for en materiell anldggningstillgng utgors
av dess inkOpspris samt eventuella kostnader direkt hanforliga till att sdtta tillgdngen i brukbart skick
for avsedd anvandning. Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade virde eller redovisas
som en separat tillging, beroende pé vilket som &r lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska forméaner som ar férknippade med tillgdngen kommer att komma Aros Kapital AB tillgodo
och tillgangens anskaffningsvirde kan métas pé ett tillforlitligt sétt. Alla andra former av reparationer
och underhéll redovisas som kostnader i resultatrikningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart 6ver den berdknade nyttjandeperioden ner till det berdknade restvirdet

enligt foljande:
— forbattringsutgift pa annans fastighet 5ar
— inventarier, verktyg och installationer 54&r

Tillgdngarnas restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvirde om tillgadngens
redovisade virde overstiger dess bedomda dtervinningsvérde (not 2.12).

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamforelse mellan forsialjningsintdkten och det
redovisade virdet och redovisas i Ovriga rorelseintikter/-kostnader i resultatrikningen.

2.11 Immateriella anliggningstillgidngar

Programvara

Forvarvade programvarulicenser och utveckling av system aktiveras pa basis av de kostnader som
uppstatt d& den aktuella programvaran eller systemet forvirvats, utvecklats och satts i drift
(anskaffningsvirdet). Dessa aktiverade kostnader skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden pa 5
ar.
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En tillgéngs redovisade varde skrivs omgdende ner till dess atervinningsviarde om tillgéngens
redovisade virde overstiger dess bedomda dtervinningsvérde (not 2.12).

2.12 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgéngar som skrivs av bedoms med avseende pa vardenedgéng nérhelst handelser eller férandringar i
forhéllanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp varmed tillgdngens redovisade virde Gverstiger dess atervinningsvérde.
Atervinningsvirdet 4r det hogre av tillgdngens verkliga virde minskat med forsiljningskostnader och
dess nyttjandevirde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pé de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgdngar som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om &terforing bor goras.

2.13 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys for Aros Kapital AB upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfor sig till posten
Utléning till kreditinstitut.

2.14 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatridkningen,
utom nér skatten avser poster som redovisas i Gvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I sddana fall
redovisas skatten i Gvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pé balansdagen &r beslutade
eller i praktiken beslutade i det land dir Aros Kapital AB dr verksam och genererar skattepliktiga
intékter, det vill sdga Sverige. Ledningen utvirderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjdlvdeklarationer avseende situationer dar tillimpliga skatteregler &r foremal for tolkning och gor, nér
sé bedoms lampligt, avséttningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
virdet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade virden i rsredovisningen. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgéng eller skuld som inte &r ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
beridknas med tillimpning av skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvéntas gilla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga
overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

De belopp som avsitts till obeskattade reserver utgors skattepliktiga temporira skillnader. P& grund av
sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna skatteskuld som ar
hinforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas séledes med bruttobeloppet i balansriakningen.
Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultatrakningen.

2.15 Erséttningar till anstillda

(a) Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvéard
och bonus. Kortfristig ersattning redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal formell
forpliktelse att betala ut en ersattning.

Bolagets ersattningspolicy finns publicerad pé bolagets hemsida www.aroskapital.se
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(b) Ersdttning efter avslutad anstillning

Aros Kapital ABs pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsakringsbolag. Aros Kapital
AB har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken foretaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Foretaget har inte négra
réttsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgdngar for att betala alla erséttningar till anstdllda som hanger samman med de
anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Aros Kapital AB avgifter till offentligt eller privat
administrerade pensionsforsikringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Foretaget
har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna vil dr betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nir de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
foretaget tillgodo.

Not 3. Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Aros Kapital AB utsdtts genom sin utldningsverksamhet till allménheten for olika finansiella risker,
kreditrisk, valutarisk, rianterisk och likviditetsrisk. Aros Kapital AB:s 6vergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa oférutsagbarheten pé de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa foretagets finansiella resultat.

Riskhanteringen skots av Aros Kapital AB:s ledning enligt policys som faststillts av styrelsen. Styrelsen
faststiller arligen skriftliga policys savil for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika
omréden, sdsom kreditrisk, ranterisk, valutarisk och likviditetsrisk. Foretagets ledning foljer Iopande
upp riskexponeringen och rapporterar till styrelsen som har det 6vergripande ansvaret for foretagets
exponering for finansiella risker.

Foretagets utlaning till allménheten avser till 6vervagande del fakturakop med regress, vilket betyder
att risken och exponeringen stélls mot fakturautstillaren. Aros Kapital AB sikerstéller sin utldning
genom olika former av sikerhetslosningar. Sakerheterna bestar i huvudsak av foretagsinteckningar,
fastighetsinteckningar eller borgen. Kunden garanterar dven att inte avbryta fakturakops- eller
fakturabelaningsavtal innan utestdende 1an ar l6sta. Bolagets riskhantering arbetar genom
forebyggande étgéarder och syftar till att identifiera de risker som Aros Kapital AB har i sin verksamhet,
sétta lampliga begransningar (kreditlimiter) samt att tillse att lampliga kontroller finns pa plats for
uppfoljning att faststillda policys foljs.

Aros Kapital AB anvander sig ej av derivat och tillimpar inte séakringsredovisning.

(a) Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust om en kund inte fullgor sina avtalsforpliktelser och
eventuella sikerheter inte tacker fordringarna. Kreditrisker uppkommer huvudsakligen genom olika
typer av utléning.

Foretaget har kreditbevakning av samtliga aktiva kunder hos kreditupplysningsforetag. Information
om dndringar som registrerats i offentliga register skickas dagligen till Aros Kapital AB.

Foretaget har rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar och oreglerade fordringar som syftar
till att minimera kreditforlusterna genom tidig upptéckt av betalningsproblem hos géldenéren och en
atfoljande snabb handldggning av kraviarenden.

Storre kreditengagemang (kredittagarens samtliga egna forbindelser och ansvarsforbindelser)
omprdvas minst en gang drligen i behorig kreditbeviljande instans.
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Kreditforluster redovisas i not 14.

Foretagets kreditriskexponering fore och efter eventuell nedskrivning/avsattning samt finansiell

effekt av siakerheter och koncentrationer med avseende pd motparter och lanefordringar per kategori

av lantagare visas i nedanstdende tabeller.

Lanefordringar per kategori av lantagare

Lanefordringar, brutto
- foretagssektor

- hushéllssektor

varav personliga foretagare

Summa

Varav:

Fullgoda lanefordringar
- foretagssektor
- hushallssektor

Forfallna lanefordringar
- foretagssektor

- hushéllssektor

Avgar reserv for befarade kreditforluster:

- foretagssektor

- hushéllssektor

Lanefordringar nettoredovisat viarde

- foretagssektor
- hushéllssektor

Summa

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande linefordringar

2014 2013

46 662 436 43779 222
34 857 569 34998 494
81520 005 78 777 716
33791 641 32 058 060
12 870 795 11721 162
34 857 569 34998 494
81520 005 =78 777 716
4362233 359 698
24 799 810 24 080 414
42 300 203 43 419 524
10 057 759 10 918 080
52 357 962 54 337 604

Bolagets fullgoda lanefordringar i foretagssektorn dr medel till 14g risk.
Risklassificeringen beror pé storleken av kredit i forhallande till kreditrisken samt
om bolaget erhallit sikerheter av gidldenaren. Kreditkvaliteten har forbattrats i
takt med Gversyn av rutiner under 2014 och bolagets bedémning &r att det inte
finns behov av virdejusteringar av bolagets fullt fungerande ldnefordringar.
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Aldersanalys forfallna linefordringar

2014 2013
Foretagssektor Hushaéllssektor Foretagssektor Hushallssektor

Fordringar forfallna: 1 dag - 29 dagar - - - -
Fordringar forfallna: 30 dagar - 59 dagar - - - -
Fordringar forfallna: 60 dagar - 89 dagar - - - -
Fordringar forfallna: 9o dagar - 179 dagar - - - -
Fordringar forfallna: 180 dagar - 359 dagar 5769 543 - - -
Fordringar forfallna > 360 dagar 2739 019 10 057 759 11 361 464 10 918 080
Summa 8 508 562 10 057 759 11 361 464 10 918 080

Total

kreditrisk- Total

exponering kreditrisk-
Kreditriskexponering brutto och (fore . N.edskn’v— . Finansiell exponering
netto, 2014 nedskriv- ning/ Redovisat effekt av efter avdrag

ning) Avsittning varde sdkerheter sdkerheter
Utlaning till allménheten
-Krediter till foretag 46 662 436 -4 362233 42300203 -4 000 000! 38300203
-Krediter till hushall 34 857 569 -24 799 810 10 057 759 - 10 057 759
Utlaning till kreditinstitut 2 418 760 - 2 418 760 - 2 418 760
Ovriga tillgdngar 11 107 467 - 11107 467 - 11107 467
Total kreditriskexponering 95 046 232 -290162043 65884189 - 61 884 189

Total

kreditrisk- Total

exponering kreditrisk-
Kreditriskexponering brutto och (fore . N.edskriv- . Finansiell exponering
netto, 2013 nedskriv- ning/ Redovisat effekt av efter avdrag

ning) Avsittning varde siakerheter sakerheter
Utléning till allménheten
-Krediter till foretag 43 779 222 -359 698 43 419 524 - 43 419 524
-Krediter till hushall 34998494  -24 080 414 10 918 080 - 10 918 080
Utlaning till kreditinstitut 3926 475 - 3926475 - 3926 475
Ovriga tillgdngar 6 201 841 - 6201 841 - 6201 841
Total kreditriskexponering 88906 032 -24 440112 64 465 920 - 64 465920

' Avser pant i fastighet
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(b) Marknadsrisk

Marknadsrisken ar risken for forlust till f61jd av forandringar i marknadskurser och parametrar som
paverkar marknadsvirdet. Aros Kapital AB &r utsatt f6r valutarisk och ranterisk.

(1) Valutarisk

Aros Kapital AB erbjuder sina kunder fakturakop i valutorna DKK, EUR, GBP, NOK samt USD och
utsitts ddrigenom for valutarisker. Foretaget har dirfor d&ven en exponering i bankkonton i utlindska
valutor i Utléning till kreditinstitut.

Det samlade nettovérdet per 2014-12-31 av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta redovisas i foljande

tabell (tkr):
DKK EUR GBP NOK USD
Fordringar 52 623 - 15 -
Skulder - - - - -
Nettovirde 52 623 - 15 -

Kinslighetsanalys vid fordndring av SEK med
+/- x 10% jamfort med utldindsk valuta +/-5 +/-62 - +/-2 -

Fordringar i utlindsk valuta dr hanforliga till Utléning till kreditinstitut samt Utlaning till allménheten
och exponeringen for respektive tillgdngspost framgar av not 17 och 18.

I tabellen ovan framgéar resultateffekten vid en férdndring av den svenska kronan med 10 % jamnfort
med respektive utlindsk valuta.

Aros Kapital AB redovisar nettovinster och nettoforluster av valutatransaktioner samt
vardefordandringar pa tillgdngar och skulder i utlindsk valuta i posten nettoresultat av finansiella
transaktioner som ingér i rorelseresultatet. De redovisade valutakursdifferenserna uppgér till med -51
tkr (f.4. 372 tkr)

(ii) Ranterisk avseende kassafloden och verkliga virden

Rénterisk uppstar dé réantebindningstider och 6vriga villkor for 1dnefordringar och 1&neskulder inte
sammanfaller. Aros Kapital AB &r utsatt for rénterisk d& bolagets finansiering sker till fast ranta
samtidigt som utlaning sker till rorlig ranta. Om en kraftig parallell forskjutning av rdntan med +- 200
rantepunkter hade intriffat per 2014-12-31 uppgick bolagets réanterisk till 516 tkr.

(¢) Likviditetsrisk

Aros Kapital AB har under 2014 inte paborjat den tillstdndspliktiga verksamheten vilket betyder
avsaknad av inlaning fran allménheten. Finansiering kommer frén nirstdende inom aktiedgarkretsen se
not 30 och en outnyttjad kreditfacilitet pa 2 MSEK. Under 2015 paborjas inléning frén allménheten
samt en utokning av bolagets kreditfacilitet hos affarsbank.

Tillgdngssidan bestér framforallt av utlaning med korta 16ptider, generellt pa 30 dagar (factoring).
Strategin for likviditetshantering dr att i den mén det ar mojligt matcha 16ptiderna i balansrdkningens
tillgéngs- och skuldsida, alternativt att skuldsidans l6ptider ar langre 4n tillgadngssidan, da bolaget
innehar en prisflexibilitet pa tillgdngssidan. Pa s sitt kan bolaget minska den kortsiktiga
likviditetsrisken.

Riktlinjer for bolagets likviditetsreserv ar att ha tillrackligt med likvida medel for att kunna mota
betalningsforfallotider for bolagets skulder. Reserven ska besté av kortfristiga placeringar pé en likvid
marknad samt tillrackliga kreditfaciliteter som kan utnyttjas vid ett potentiellt stressat scenario.
Likviditetreservens storlek sitts i bolagets arbete med intern kapital och likviditets utvardering (IKLU).
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Nedanstdende tabell analyserar Aros Kapital AB:s finansiella skulder uppdelade efter den tid som p&
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de
avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena och inkluderar savil ranta som amorteringar.

2 Mellan 3 2
Per 31 december 2014 Betalbara pi Uonder 3 manader Mellan 1 ar Over 5 ar
anfordran maénader o och 5 ar
och 1 ar
Finansiella skulder
(kontraktsmiissiga forfallotider)
Ovriga skulder
- Uppléning frén narstdende - - 10850 000 - -
- Ovrig upplaning - - 46 000 000 - -
- Ovriga skulder,
leverantorsskulder, rantor - 5907825 - - -
mm.
Summa - 5907825 56850000 - -
2 Mellan 3 2
Per 31 december 2013 Betalbara pi Uonder 3 manader Mellan 1 ar Over 5 ar
anfordran manader o och 5 ar
och 1 ar
Finansiella skulder
(kontraktsmissiga forfallotider)
Skulder till kreditinstitut 24 101 - - - -
Ovriga skulder
- Upplaning fran nérstdende - - 8 000 000 - -
- Ovrig upplaning - - 41820466 - -
- Ovriga skulder,
leverantorsskulder, rantor - 7265696 - - -
mm.
Summa - 17265696 49 820466 - -

Nedanstdende tabell analyserar Aros Kapital ABs finansiella tillgdngar d& dessa dr nédvéndiga for att forsta

karaktdren och omfattningen av likviditetsrisken. De finansiella tillgingarna ar uppdelade efter den tid som pa

balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de odiskonterade

kassaflodena.
Betalbara pa Under 3 Mellan 3 Over 5 ar
anfordran méinader maéanader Mellan 1 ar
Per 31 december 2014 och 1 ar och 5 ar
Finansiella tillgangar (kontraktsmissiga forfallotider)
Utlaning till kreditinstitut 2 418 760 - - - -
Utlaning till allménheten _ 33791 641 _ 18 566 321 _
Summa tillgdngar 2 418 760 33 791 641 - 18 566 321 -
Betalbara pa Under3  Mellan 3 Over 5 ar
anfordran méanader maéanader Mellan 1 ar
Per 31 december 2013 och 1 ar och 5 ar
Finansiella tillgangar (kontraktsmissiga forfallotider)
Utlaning till kreditinstitut 3926 475 - - - -
Utlaning till allménheten _ 32 058 060 _ 22 279 544 _
Summa tillgdngar 3926 475 32 058 060 - 22 279 544 -
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3.2 Hantering av kapitalrisk

Aros Kapital AB erholl tillstdnd som kreditmarknadsbolag den 5 december 2014 med forbehall att foretaget maste
uppfylla det lagstadgade kapitalkravet innan den tillstandspliktiga verksamheten tillits att paborjas. Det innebér att
bolaget méste tillgodose att kapitalbasen uppgar till minst 5 meur vid var tid. For att tillgodose att de lagstadgade
kraven om kapitalbehov och lagsta kapitalbas alltid uppnas har bolaget tagit fram prognoser och handlingsplaner.
Med dessa kan bolaget planera och justera verksamheten sé att kraven alltid uppratthéalls och att risken for att
bolagets tillstdindspliktiga verksamhet aldrig dventyras.

3.2.1. Kapitaltickningsanalys

Bakgrund

Informationen om foretagets kapitaltickning i detta dokument avser sddan information som ska ldmnas enligt 6 kap.
3-4 §§ Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag och som avser information som framgér av artiklarna 92.3 d och f, 436 b och 438 i férordningen
(EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens genomforandeférordning (EU) nr
1423/2013. Ovriga upplysningar som krivs enligt FFFS 2014:12 och férordningen (EU) nr 575/2013 limnas pa
foretagets hemsida www.aroskapital.se.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststillande av foretagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut
och virdepappersbolag, kapitaltdckningsforordningen (EU nr 575/2013), lagen om kapitalbuffertar (2014:966)samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Syftet med reglerna r att sékerstilla att foretaget hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna siger att
foretagets kapitalbas ska tdcka kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet (kapitalkravet for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk).

Bolaget r tillstdndspliktigt per 2014-12-31, men bedriver inte finansieringsrorelse. Det innebér att bolaget ar
skyldigt att uppfylla de kapitalkrav som finns forst nér tillstdndspliktig verksamhet paborjas. Uppstéllningen nedan

ar séledes att ses som en information av bolagets situation och utgor inget hot mot det tillstdnd bolaget innehar.

Bolaget har gjort en nyemission under juni 2015 for att sdkerstilla att minimistartkapitalkravet uppfylls och
finansieringsverksamheten och den tillstdndspliktiga verksamheten pébérjades den 17 juni 2015.

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa foljande sétt:

(Belopp i tkr) 2014
Kéarnprimarkapital efter eventuella avdrag 6 359
Avdrag frin hela kapitalbasen -10 191
Kapitalbas -3 832
Riskexponeringsbelopp
Kapitalkrav 6180
-varav: kapitalkrav for kreditrisk 3593
-varav: kapitalkrav for marknadsrisk 55
-varav: kapitalkrav operativ risk 2532
Summa kapitalkrav 6 180
Karnprimarkapitalrelation -4,96%
Primérkapitalrelation -4,96%
Total kapitalrelation -4,96%
Institutspecifika buffertkrav 2,5%
-varav: Kapitalkonserveringsbuffert 2,5%

Karnprimarkapital tillgangligt att anvinda som buffert -

21




Arsredovisning 2014

Aros Kapital AB, org nr 556669-3130
(Alla belopp i kronor om inte annat anges)

Kapitalbas

(Belopp i tkr) 2014
Karnprimdrkapital

Aktiekapital inkl. pag&ende emission 4192
Ej utdelade vinstmedel 18 214
Reviderat drsresultat netto efter avdrag for forutsebara 16 046
kostnader och utdelningar 4
Avgar:

- Immateriella tillgngar -120
- Uppskjutna skattefordringar -10 071
Summa kiirnprimérkapital -3 832
Total kapitalbas -3 832

I kapitalbasen ingér styrelsens forslag till vinstdisposition. Foretagets karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor
och bestimmelser som f6ljer av kapitaltdckningsforordningen (EU nr 575/2013).

Specifikation Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

(Belopp i tkr) 2014
6. Institutsexponeringar 39
7. Foretagsexponeringar 1545
10. Oreglerade poster 1535
15. Ovriga poster 475
Summa kapitalkrav for kreditrisk schablonmetoden 3593
Marknadsrisk

(Belopp i tkr) 2014
Valutakursrisk 55
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 55
Operativ risk

(Belopp i tkr) 2014
Basmetoden 2532
Summa kapitalkrav for operativa risker 2532
Totalt kapitalkrav 6180

22




Arsredovisning 2014

Aros Kapital AB, org nr 556669-3130
(Alla belopp i kronor om inte annat anges)

Aros Kapital AB uppfyller for narvarande ej miniminivan for kapitalbasen som minst ska uppgar till startkapitalet.
Dérav bedriver bolaget ingen tillstdndspliktigt verksamhet till dess att startkapitalet minst uppgér till 46 462 000 kr
och ar det kapital som kravdes nér foretaget fick sitt tillstdnd att driva verksamhet som kreditmarknadsbolag.
Bolaget har enligt beslutet ett ar pa sig att paborja den tillstdndspliktiga verksamheten.

Kapitalplanering

Aros Kapital ABs strategier och metoder for att viardera och upprétthalla kapitalbaskraven enligt forordningen (EU)
nr 575/2013 foljer av foretagets riskhantering. Riskhanteringen syftar till att identifiera och analysera de risker som
foretaget har i sin verksamhet och att for dessa sétta lampliga begransningar (limiter) och forsakra att det finns
kontroll pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs 16pande att limiter inte 6verskrids. I foretaget finns en
samlad funktion for sjdlvstiandig riskkontroll direkt understélld verkstillande direktoren vars uppgift dr att analysera
utvecklingen av riskerna samt vid behov foresld dndringar i styrdokument och processer sévil for den 6vergripande
riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvindning av derivata och icke-
derivata finansiella instrument samt placering av 6verlikviditet.

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och beddmningar utvérderas l6pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvéntningar pé framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och antaganden

Aros Kapital AB gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder under ndstkommande rikenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

Reservering for befarade kreditforluster

Aros Kapital AB ser 6ver sin portfolj av lanefordringar och forvarvade kundfordringar manadsvis for att
bedoma behovet av reservering av befarade kreditforluster. For att avgora huruvida fordringar skall
anses som osékra, maste Aros Kapital AB géra bedomningar kring huruvida observerbara data om
forsamrade framtida kassafloden foreligger. Vid denna bedomning utgér Aros Kapital AB frén faktorer
sdsom kreditkvalitet, portf6ljstorlek och andra ekonomiska faktorer och anviander historisk information
som underlag for reservering. Metod och antaganden ar foremal for arlig genomgang.

4.2 Viktiga bedomningar vid tilliimpning av foretagets
redovisningsprinciper

Forfallna kreditstockar

Bolaget har véirderat de forfallna kreditstockarna utifrén férvantade framtida kassafléden. Tillsammans
med extern viardering av kreditstockarna har bolaget sedan gjort en bedomning om vérdet ar intakt eller
om det foreligger ett nedskrivningsbehov. Virdet pa kreditstockarna bedéms vara intakt varfor bolaget
inte anser det finns ett behov att géra ndgon virdejustering av de forfallna kreditstockarna.

Not 5. Intiikternas geografiska fordelning

Samtliga intékter i Aros Kapital AB ar till fullo hénforliga till verksamhet i Sverige.
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Not 6. Rantenetto

Bolaget har inge rianteintékter som ar hanforliga till rdntebarande virdepapper.

foljande:

RANTEINTAKTER

Totala ranteintékter fordelar sig enligt

2014 2013
Utléning till kreditinstitut - 461
Utlaning till allménheten 3528 156 5170 172
Ovriga 5055 331
Summa 3533 211 5170 964
varav ranteintdkter pa osédkra fordringar - -
RANTEKOSTNADER 2014 2013
Skulder till kreditinstitut -3 823 201 -1032 066
Skulder till narstiende (se not 32) -3 806 996 -3 080739
Summa -7 630 197 -4 112 805
RANTENETTO -4 096 986 1058159
Posten Rénteintdkter hanfor sig i sin helhet till kategorin Lanefordringar och kundfordringar.
Not 7. Provisionsintikter och provisionskostnader
PROVISIONSINTAKTER 2014 2013
Ovriga provisionsintikter 11 305 588 14 868 372
SUMMA 11 305 588 14 868 372
PROVISIONSKOSTNADER
Ovriga provisionskostnader -1 029 025 -3 862 819
SUMMA -1029 025 -3 862 819
PROVISIONSNETTO 10 276 563 11 005 552
Not 8. Nettoresultat av finansiella transaktioner
2014 2013

Nettoresultat avseende valutatransaktioner samt vardeforandringar pa tillgdngar och

skulder i utliindsk valuta -51267 372009

SUMMA -51 267 372 009

Av Nettoresultat av finansiella transaktioner hanfor sig - 51 tkr (372 tkr) till kategorin Lanefordringar och

kundfordringar.
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Not 9. Ovriga rorelseintiikter

Realiserad vinst vid forsiljning av dotterforetaget Aros Omsorg AB

Realiserad vinst vid frivillig likvidation av dotterforetaget Skdnekliniken AB

Ovriga rérelseintikter

SUMMA

Not 10. Allminna administrationskostnader

PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA

Loner, bonus och andra ersittningar

Pensionskostnader*

Sociala kostnader
Andra personalkostnader

SUMMA PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA

PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD

Loner, bonus och andra ersittningar
Pensionskostnader*

Sociala kostnader

Andra personalkostnader
SUMMA PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD
* Samtliga pensionskostnader ar kostnader for premier.

SUMMA PERSONALKOSTNADER

OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Lokalkostnader

IT-kostnader
Ovriga allminna administrationskostnader

SUMMA OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Erséattningar till ledande befattningshavare — 2014

Grundlon/arvode
Hans Ljungqvist
Styrelseordférande 200 000
Daniel Giiner
Verkstillande 825 000
direktor
Andra ledande 0 68078
befattningshavare 9754
Summa 3714784

Rorlig
ersédttning

56 500
56 500

2014 2013

- 1266 000

- 10 000

866 268 2248 390

866 268 3524 390

2014 2013

-6 563 323 -4 837111

-347 140 -168 602

-1963 736 -1398 653

-807 159 -192 481

-9 681 358 -6 596 847

2014 2013

-825 000 -760 000

-259 215 -238 792

-11 500 -

-1095 715 -998 792

-10 777 073 -7.595 639

-1367 690 -1349 797

-500 366 -427 266

-1 868 056 -1777 063

-12 645 129 -0 372 702
s OVDriga Pensionskostnader Summa

ormaner

- - 200 000
121 456 - 946 456
154 163 207 748 3108 194
275 619 207 748 4 254 650

25



Arsredovisning 2014

Aros Kapital AB, org nr 556669-3130
(Alla belopp i kronor om inte annat anges)

Ersittningar till ledande befattningshavare — 2013

Grundl6n/arvode “Ror.hg .. OVDrlga
ersittning férmaner

Hans Ljungqvist

Styrelseordforande

Daniel Giiner

Verkstillande 760 000 - 94 750 - 854 750
direktor

Andra ledande 1620 751 000 02 2 1788 978
befattningshavare 75 44 443 79924 76597
Summa 2 380 751 44 000 139 052 79 924 2 643 728

Loner och andra ersattningar till verkstéllande direktor och andra ledande befattningshavare utgors av fast 16n.
Styrelseledaméter som tillika &r anstillda inom bolaget uppbar inget arvode for deras styrelsearbete.

Rorliga ersittningar

De tillkommande rorliga erséttningarna utgér i forhallande till individuell méluppfyllelse av de intdkts- och resultatmal som
faststillts for aret. Malen faststills arligen av styrelsen. Samtliga rorliga ersattningar dr pensionsgrundande. Information om
Aros ersittningspolicy i enlighet med upplysningskraven i FFFS 2011:1 aterfinns pa foretagets hemsida www.aroskapital.se.

Pensioner
Samtliga anstélldas pensioner tryggas genom avgiftsbestimda planer, vilket innebar att rikenskapsarets kostnad for pensioner
motsvarar till sin helhet pensionsgrundande ersattningar.

Verkstillande direktorens pensionsalder ar 65 ar. Andra ledande befattningshavares pensionsalder ar 65 &r och kompletterande
betalningar gors arligen till en avgiftsbestimd plan.

Uppsigningstider och avgangsvederlag

Enligt avtal mellan Aros Kapital och verkstillande direktéren uppgér uppsédgningstiden till 6 ménader (24 ménader om
uppségningen sker frdn Aros Kapital ABs sida). Om uppségningen initieras av Aros Kapital AB utgér avgéngsvederlag om 24
manadsloner. Avgéngsvederlaget sitts ned med belopp som verkstéillande direktoren erhaller frén eventuell ny anstéllning. Vid
uppségning frén verkstallande direktorens sida utgér i stéllet avgéngsvederlag om 6 ménadsléner.

For andra ledande befattningshavare utgar avgangsvederlag enligt avtal om 3-6 ménadsloner, oavsett frén vems sida uppsigning

sker.
Medelantal anstillda
2014 2013
Medelantal anstillda Varav mian Medelz.l.ntal Varav mén
anstillda
Totalt i Aros o o
Kapital AB 13 70% 12 50%
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
2014 2013
Antal pa balansdagen Varav mén Antal pa Varav méin
balansdagen
Styrelseledaméter 4 100% 6 83%
Verkstillande
direktorer och andra
ledande 6 67% 5 80%
befattningshavare
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Erséttningar till revisorerna 2014 2013
PWC
Revisionsuppdrag* 150 000 132 800
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
skatterédgiming 34 500 -
Ovriga tjanster 243 510 133 075
Summa 428 010 265 875

*Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sddant arbete
som varit nédvandigt for att avge revisionsberéttelsen, samt si kallad revisionsradgivning
som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

Not 11. Operationella leasingavtal

2014 2013
Totala leasing- och hyreskostnader under aret -3 011 435 -2 426 123
Framtida leasingavgifter avseende operationella leasingavtal med en &terstdende
16ptid om:
Mindre ar 1 ar -7 659 698 -1978 460
Liangre dn 1 &r men hogst 5 ar -16 917 086 -53 928
Lingre dn 5 ar - -
SUMMA -24 576 784 -2 032 388

Bolaget har flertalet leasingavtal. Summan av operationella leasingavtal utgors primirt av lokaler och IT-system.

Not 12. Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2014 2013
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar -209 777 -225 920
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgdngar -30 000 -
SUMMA -239 777 -225 920

Not 13. Ovriga rorelsekostnader
2014 2013
Marknadsforingskostnader -554 592 -1017177
Forsakringskostnader -65 024 -37 874
Ovriga rorelsekostnader -8 538 552 -11475 182
SUMMA -9 158 167 -12 530 232

Not 14. Kreditforluster, netto

Hushallssektor 2014 2013
Arets nedskrivning avseende sannolika kreditfrluster - -9 845 845
SUMMA - -9 845 845
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Not 16. Skatter

Foretagssektor 2014 2013
Arets nedskrivning avseende konstaterade kreditforluster -760 710 -7 664 411
Arets nedskrivning avseende sannolika kreditforluster -4 721931 -043 167
SUMMA 5482641 -8607578
Arets totala nettokostnad for kreditforluster -5482 641 -18 453 423
Kreditforluster dr hanforliga till Utlaning till allménheten, och kategoriseras
sésom Lanefordringar och kundfordringar.
Not 15. Bokslutsdispositioner
2014 2013

Skillnad mellan bokforda avskrivningar och avskrivningar enligt plan - 109 253
Forandring av periodiseringsfond - 800 000
SUMMA - 909 253

2014 2013
Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatteintdkt
Uppskjuten skatteintdkt hanforlig till forlustavdrag 4 484 901 5586 270
Summa uppskjuten skatteintékt for aret 4 484 901 5586 270
Total redovisad skatteintakt 4 484 901 5586 270
Inkomstskatten pé Aros Kapital AB:s resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha
framkommit vid anvindning av gillande skattesats 22 % for resultatet enligt f6ljande:

2014 2013
Redovisad forlust fore skatt -20 531135 -23078912
Skatt enligt gillande skattesats 22 % -4516 849 -5077360
Skatteffekt av ej avdragsgilla kostnader 33 057 50781
Skatteffekt av ej skattepliktiga intikter -1108 -559 691
Redovisad skatteintdkt -4 484 900 -5 586 270
Genomsnittlig effektiv skattests xx % (xx %)
Uppskjuten skattefordran 2014 2013
Forindringar i uppskjuten skattefordran
Belopp per 1 januari 5586 270 -
Uppskjuten skatteintidkt hanforlig till drets resultat 4 484 901 5586 270
Belopp per 31 december 10 071171 5586 270
Uppskjuten skattefordran ér relaterad till:
Ackumulerade forlustavdrag 10 071171 5586 270
Ackumulerat férlustavdrag uppgar till 10 071171 5586 270
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Not 17. Utlaning till kreditinstitut

Redovisat viirde

2014 2013
Likvida medel 2 418 760 3926 475
Léptidsinformation: Se 3.1 Finansiella risker c¢) Likviditetsrisk
Redovisade belopp per valuta
SEK 1 888 922 2325516
EURO 463 028 1485 961
DKK 52 218 496
NOK 14 592 114 502
SUMMA 2 418 760 3926 475
Varav utlandska valuta 529 838 1600 959

Redovisat virde bedoms vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet da fordran ar kortfristig.

Not 18. Utldning till allminheten

Redovisat virde

2014 2013
Utestéende fordringar, brutto 81520 005 78 777 716
Avgér:
- Reserv for befarade kreditforluster (se specifikation nedan) -29 162 043 -24 440 112
SUMMA UTLANING TILL ALLMANHETEN 52 357 962 54 337 604
Fordndring av reserv for befarade kreditforluster:
Ingdende balans per 1januari -24 440 112 -13 651 100
Arets reservering for kreditforluster -4 721931 -10 789 012
Utgdende balans -29 162 043 -24 440 112

Léptidsinformation (kontraktsmdssiga forfallotider): Se 3.1 Finansiella risker, ¢) Likviditetsrisk

Redovisat belopp per valuta

SEK 52197 564 54 330 827
DKK - -
EURO 160 398 -
NOK - 6777
USD - -
SUMMA 52 357 962 54 337 604
Varav summa utlindsk valuta 160 398 6777
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Not 19. Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar utgéres av mjukvarulicenser.

Ingaende anskaffningsvirde per 1 januari
Arets inkop
Arets forsiljningar och utrangeringar

Utgdende anskaffningsvirde per 31 december

Ingdende avskrivningar per 1 januari
Arets avskrivningar (not 12)

Arets forsiljningar och utrangeringar

Utgédende avskrivningar per 31 december

Utgédende redovisat virde per 31 december

Not 20. Materiella anliggningstillgangar

Forbittringsutgift pa annans fastighet

Ingdende anskaffningsvérde per 1 januari
Arets inkop
Arets forsiljningar och utrangeringar

Utgaende anskaffningsviirde per 31 december

Ingdende avskrivningar per 1 januari
Arets avskrivningar (not 12)
Arets forsiljningar och utrangeringar

Utgidende avskrivningar per 31 december

Utgdende redovisat virde per 31 december

Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvérde per 1 januari
Arets inkop
Arets forsiljningar och utrangeringar

Utgaende anskaffningsviirde per 31 december

Ingdende avskrivningar per 1 januari
Arets avskrivningar (not 12)
Arets forsiljningar och utrangeringar

Utgédende avskrivningar per 31 december

Utgdende redovisat virde per 31 december

2014 2013
150 00(; :
150 00(; :
-30 00(; :
-30 00(; :
120 000 -

2014 2013

452 828- :
452 828- :
-12 54; :
-12 547 -
440 281 -
2014 2013
1302 494 1230 294
573 466 72 200
-110 861 -
1765 099 1302 494
-977 510 751590
-86 368 -225 920
-1 063 875; -977 51c;
701 221 324 984
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Not 21. Ovriga tillgiangar

2014 2013
Fordran skattekonto 1036 2906 615 571
Fordran mervardesskatt - -
Uppskjutna skattefordringar 10 071171 5586 270
SUMMA 11 107 467 6201 841
Not 22. Aktuell skattefordran
2014 2013
Aktuell skattefordran 653 768 645 044
Not 23. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2014 2013
Forutbetald hyra 319 468 275 563
Forutbetalda IT-kostnader 2 956 699 -
Ovriga forutbetalda kostnader 479 698 346 223
SUMMA 3755 865 621786
Not 24. Skulder till kreditinstitut
Redovisat viirde
2014 2013
Skulder till kreditinstitut - 24 101
Beviljad limit 2 000 000 2 000 000

Léptidsinformation (kontraktsmdssiga forfallotider): Se 3.1 Finansiella risker c) Likviditetsrisk
Redovisat belopp per valuta

SEK - 24101
SUMMA - 24101

Not 25. Ovriga skulder

2014 2013
Uppléning fran nérstdende (not 30) 10 850 000 8 000 000
Uppléning frén Gvriga 46 000 000 41 820 466
Deposition 1053 057 -
Leverantorsskulder 2208 693 1836 252
Killskatter anstéllda 327944 162 327
Ovriga skulder 770 475 5267117
SUMMA 61 210 169 57 086 162

Léptidsinformation (kontraktsmdssiga forfallotider): Se 3.1 Finansiella risker c) Likviditetsrisk

For leverantorsskulder, killskatter anstillda samt 6vriga skulder bedoms redovisat bokfort virde vara en rimlig
uppskattning av det verkliga vardet d& skulderna ar kortfristig.
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Not 26. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2014 2013
Upplupna semesterloner inklusive sociala avgifter 825 459 337 661
Upplupna 6vriga personalkostnader 278 773 32917
Forutbetalda intékter - -
Ovriga upplupna kostnader 2 227 977 312693
SUMMA 3332209 683 271

Not 27. For egna skulder stéillda sikerheter
For egna skulder stillda sikerheter 2014 2013
Foretagsinteckningar 2 000 000 6 000 000
Fordringar som ingér i Utlaning till allménheten:
Forvirvade kundfordringar
SUMMA 2 000 000 6 000 000
Ovanstaende sikerheter avser foljande skulder
Skulder till kreditinstitut - 24 101
Upplaning fran nérstiende (se not 25 och 32) - -
Ovriga skulder - -
SUMMA - 24101
Not 28. Ovriga stiallda siakerheter *)
2014 2013
*) Som 6vriga stéllda sikerheter redovisas pantsatt egendom avseende
andra poster dn egna skulder, tex avseende tredje part eller egna - 42 423 344

ansvarsforbindelser.
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Not 29. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

31-dec-14

Tillgz’ingflr i' . Ovriga Summa . Niva i

balansriikningen Not Léne- och finansiella ~ redovisat Verklig hierarkin for
kundfordringar " jder  viirde vérde verkligt virde

Utl&ning till kreditinstitut 17 2418 760 - 2 418 760 2 418 760

Utlaning till allménheten 18 52 357 962 - 52357962 52357962

SUMMA 65 884 189 - 65884189 65884189

Skulder i balansrikningen

Ovriga skulder

- Upplaning fran nérstdende - 10 850 000 10 850 000 10 850 000

- Leverantorsskulder % - 2208693 2208693 2208693 2

- Ovriga finansiella skulder - 48151476 48151476 48 151476

SUMMA - 61210169 61210169 61210169

31-dec-13

balanarihningen o e G S vemws MU
ringar skulder virde véirde verkligt viarde

Utlaning till kreditinstitut 17 39026 475 - 3926 475 3926475

Utlaning till allménheten 18 54 337 604 - 54 337604 54 337604

SUMMA 64 465 920 - 64 465 920 64 465 920

Skulder i balansrikningen

Skulder till kreditinstitut 24 - 24 101 24 101 24101 2

Ovriga skulder

- Uppléning frdn nérstdende - 8 000000 8000000 8000000

- Leverantorsskulder 25 - 1836 252 1836 252 1836 252 2

- Ovriga finansiella skulder - 47249910 47249910 47249 910

SUMMA - 57110 263 57110263 57110 263

Berikning av verkligt viarde

Aros Kapital AB:s samtliga finansiella tillgdngar ingar i kategorin Lane-och kundfordringar och samtliga finansiella skulder
ingar i kategorin Ovriga finansiella skulder. Dessa kategorier redovisas i bokslut till upplupet anskaffningsvirde. Bolagets
bedomning ar att verkliga viarden i allt visentligt 6verensstimmer med bokforda varden.

Virdering till verkligt varde per niva sker i féljande verkligt varde-hierarki:
e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)
e Andra observerbara data for tillgangen eller skulden ar noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s.
som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda frén prisnoteringar) (niva 2)

e Data for tillgdngen eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data (niva 3)
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Not 30. Transaktioner med narstiende

Foljande narstéende till Aros Kapital AB har identifierats:

Aktiedgare:

VD, pers nr 831107-5959 dger 60 %

EQ Care, org nr 556817-8247 dger 11,2 %
Nirstéende till Aktiedgare:

Aramia Omsorg AB, org nr 556747-5726, VD
Fmf Assistans AB, org nr 556800-7206, VD

(a) Ersdttning till ledande befattningshavare

For information om erséttning till ledande befattningshavare, se not 10.

(b) Skulder vid drets slut avseende upplaning for finansiering av rérelsen i Aros Kapital AB

2014 2013
VD, 831107-5959 forfallodag 2015-10-30 4 350 000 3 500 000
EQ Care, org nr 556817-8247, forfallodag 2015-06-30 2 000 000 o)
Aramia Omsorg AB, org nr 556747-5726, forfallodag 2015-06-30 2 000 000 2 000 000
Fmf Assistans AB, org nr 556800-7206, forfallodag 2015-06-30 2 500 000 2500 000
SUMMA 10 850 000 8 000 000
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Not 31. Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

Bolaget har under juni 2015 slutfért den emission som pébédrjades under andra hélften av 2014.
Emissionen uppgér till 78 msek, vilket mer &n vil tillgodoser det behov pd minimistartkapital som
Finansinspektionen stéllt som krav for att tillstdndspliktig verksamhet skall kunna pabérjas. Bolaget
har i och med emissionen dven fatt tva nya deldgare i Mellby gérd intressenter AB och CusCus AB.

Bolaget har péborjat finansieringsrorelsen under juni 2015 och med detta erbjudit inléning till
allménheten med statlig insattningsgaranti.

Aros Kapital AB:s resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas drsstimman 2015-06-30 for
faststillelse.

Goteborg 2015-06-30

Hans Berggren Hans Ljungkvist
Styrelseordférande Styrelseledamot
Johan Andersson Gustav Andersson
Styrelseledamot Verkstillande direktor
Henric Wiklund Daniel Giiner
Styrelseledamot Verkstillande direktor

Min revisionsberittelse har lamnats 2015-06-30

Roger Molin
Auktoriserad revisor
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